
    1. 什么是公司债券？

    公司债券是指公司依照法定程序发行、约定在一
定期限 (1 年以上 )还本付息的有价证券。持有公司债
券的投资者是债权人，发行公司债券的公司为债务人。
在公司债券发行试点期间，发行公司范围仅限于沪、
深证券交易所上市的公司及发行境外上市外资股的境
内股份有限公司。

    2. 个人投资者如何认购公司债券？

   目前，公司债券发行采取网上发行和网下发行相
结合的方式。个人投资者仅能通过上海证券交易所
（以下简称“上交所”）竞价交易系统参与网上发行
认购。参与网上发行认购的投资者须持有在中国证
券登记结算有限责任公司上海分公司开立的首位为
A、B、D、F 的证券账户，在公司债券发行日的 9:30-
11:30,13:00-15:00 进行申报。1000 元面值为一个认
购单位，上交所竞价系统将按“时间优先”的原则实
时确认成交。

    3. 个人投资者如何通过上交所竞价系统买卖
公司债券？

    个人投资者可以通过上交所竞价交易系统买入、
卖出公司债券，并关注以下事项：

    (1) 个人投资者在上交所市场买卖债券现货，必
须事先指定一家证券公司作为其买卖债券的受托人，

签订全面指定交易协议，通过证券公司参与公司债券
买卖。
    (2) 个人投资者可以通过证券公司选择现场委托、
电话委托或网上委托等方式买卖债券现货。
    (3) 个人投资者从事公司债券现券交易通过证券
账户进行申报，实行净价交易、全价结算。
    (4) 买卖公司债券现券的交易时间为：开盘集合
竞价时间为 9：15-9：25，连续竞价时间为 9：30-
11：30 和 13：00-15：00。

    4. 个人投资者通过上交所竞价交易系统进行
公司债券现货交易申报时应注意哪些事项？

    投资者通过集中竞价交易系统申报公司债券现货
交易时，应当注意下列事项：

    (1) 交易单位：手（1手＝ 1000 元面值人民币）。
    (2) 计价单位：每百元面值债券的价格。
    (3) 申报价格变动单位：0.01 元或其整数倍。
    (4) 申报数量：1手或其整数倍，单笔申报最大
数量不应超过 1万手。
    (5) 申报价格按照交易规则的规定执行。

    5. 当日买入的公司债券是否可以当日卖出？ 

    公司债券现货买卖可以进行回转交易，即投资者
当日买入的债券可在当日卖出。

    6. 什么是债券质押式回购交易？

    债券质押式回购交易旨在满足融资方在一定期限
内的融资需求，具体是指融资方为获得资金，以其持
有的债券作为质物进行质押，融资额度依据相应标准
券折算比率计算确定。在交易双方约定的回购期届满
后，融资方返还资金给融券方，并解除质押。

    7. 个人投资者是否可以参与债券质押式回购
交易？

    根据《上交所债券市场投资者适当性管理暂行办
法》规定，个人投资者可以参与债券质押式回购的融
券交易。具备下列条件的个人投资者，经申请成为专
业投资者后才可参与债券质押式回购的融资交易：

   (1) 证券账户净资产不低于人民币 50 万元。
   (2) 具备债券投资基础知识，并通过相关测试。
   (3)最近3年内具有10笔以上的债券交易成交记录。
   (4) 与证券公司书面签署《债券市场专业投资者风
险揭示书》，作出相关承诺。
   (5) 不存在严重不良诚信记录。

    8. 个人投资者如何进行债券质押式回购交
易？

    (1) 个人投资者在上交所市场参与债券质押式回
购交易，必须选定一家证券公司作为其受托人并签订
全面指定交易协议。
    (2) 投资者可以将符合规定条件的公司债券作为
债券质押式回购交易的质押券，通过交易系统提交质
押券入库申报。当日买入的公司债券当日即可以进行
质押券申报。当日申报入库的质押券，当日可在竞价
交易系统进行相应的债券质押式回购交易。投资者应
当委托证券公司代理进行债券申报入库和出库转回质
押券。

    9. 如何在上交所竞价交易系统申报回购交
易？

    进行回购交易，投资者的申报应当符合下列要求：

   (1) 申报单位：手（1手＝ 1000 元标准券）。
   (2) 计价单位：每百元资金年化到期收益率（％），
报价时省略百分号（％）。
   (3) 申报价格变动单位：0.005 元整数倍。
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