
2016年年度业绩报告

2017年3月

(于中华人民共和国注册成立的股份有限公司，在中国境内注册的

中文名称为华泰证券股份有限公司，在香港以HTSC名义开展业务)
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市场环境
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上证综指 恒生指数
标普500 深综指数
富时100

2016年，既有股市、债市和汇市调整的新挑战，也有股票、债券融资创造历史新高的市场扩容机遇

资料来源: 中国证券业协会，万得数据，投资中国网，普华永道

注：1. 全部调至以上证综指为基准

2.债券融资总规模剔除国债、地方政府债、央票、同业存单
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股票和债券融资总规模2
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股票 债券(人民币十亿元)
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最高:2,353

最低:187

成交金额 (十亿元)

12/30/16

+37.2%

(7.3%)

+11.3%

券商管理资产规模

11.9

17.8

2015 2016

(人民币万亿元)

最低:821

12/30/16

最高:2,273

股票交易量 融资融券余额

中国境内和跨境并购交易规模

(7.4)%

+10.8%

主要国家/地区市场指数表现1
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业务亮点

股票基金交易市场份额连续3年稳居行业第一，
连续4年增长

资料来源: 公司数据

强化领先 进步超越

“涨乐财富通”月度活跃用户规模近800万，继

续位居国内券商App第一

中国上市公司并购家数连续5年位居行业第一

证券及资金账户数连续3年位居行业第一

资本中介业务规模连续3年稳居行业第三

“涨乐财富通”累计下载用户量突破2,600万

券商资产管理业务规模突破8,800亿元，跻身行业

第二

融资融券业务余额规模跻身行业第二

股权承销业务规模跻身行业第三

国际化迈出坚实的一步，成功收购美国统包资产管理

行业领先的金融科技平台AssetMark
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业绩概览

净利润

总资产回报率和净资产回报率 1 2016年收入结构

公司总体业绩同比明显回落，但各板块收入结构更加均衡合理

4,540 

10,798 

6,519 

2014 2015 2016

资料来源: 公司数据

注：1. 总资产回报率=净利润/平均总资产，净资产收益率=净利润/平均净资产

经纪及财富
管理

40.4%
投资银行

10.2%

资产管理
12.9%

投资及交易
9.5%

海外业务及
其他
4.3%

资本中介
22.8%

3.2% 

11.7%

4.1% 

17.1% 

2.1% 

7.7%

总资产回报率 净资产回报率

2014 2015 2016

（人民币百万元)

272,226 

452,615 
401,450 

41,944 
81,529 85,660 

2014 2015 2016

总资产 净资产

总资产及净资产

（人民币百万元)
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15,979 

39,416 

24,632 

2014 2015 2016

收入和利润水平同比下降，但下降幅度优于行业平均水平

营业收入 成本收入比

资料来源: 公司数据，财务报告（国际财务报告准则）

现金分红

64.77% 64.88%

66.96%

2014 2015 2016

0.15 

0.50 0.50 

2014 2015 2016

2013年度利润分配

2014年度利润分配 2015年度利润分配

(人民币百万元)

(人民币元)

每股收益

0.80 

1.65 

0.88 

2014 2015 2016

(人民币元)
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投行业务和资管业务持续显著增长

经纪及财富管理业务收入

资产管理业务收入

投资银行业务收入

投资及交易业务收入

10,323 

28,666 

15,559 

2014 2015 2016

(人民币百万元)

1,431 

1,908 

2,512 

2014 2015 2016

1,376 

2,506 

3,174 

2014 2015 2016

2,421 

4,521 

2,338 

2014 2015 2016

(人民币百万元)

(人民币百万元)(人民币百万元)

资料来源: 公司数据，财务报告（国际财务报告准则）
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经纪及财富管理

40.4%

资本中介

22.8%

投资银行

10.2%

资产管理

12.9%

投资及交易

9.5%

海外业务及其他

4.3%

收入结构趋向优化

资料来源:  公司数据，财务报告（国际财务报告准则）

经纪及财富管理

52.2%

资本中介

20.3%

投资银行

4.8%

资产管理

6.3%

投资及交易

11.4%

海外业务及其他

5.0%

2015年全年收入结构 2016年全年收入结构
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截至2016年12月31日

灵活的负债和流动性管理有效支持业务发展

资料来源:  公司数据，财务报告（国际财务报告准则）

截至2015年12月31日

• 华泰紫金投资注册资本由人民币11亿元变更为人民币60亿元
• 华泰期货注册资本由人民币8.09亿元变更为人民币10.09亿元
• 华泰金控（香港）注册资本由港币10亿元增至港币88亿元
• 华泰证券（上海）资产管理注册资本由人民币10亿元变更为人民币26亿元

报告期内, 华泰发行债券情况如下：
• 2016年12月6日和2016年12月14日成功发行了两期公司债，共计人民币140亿元

• 2016年10月14日和2016年10月21日成功发行了两期次级债，共计人民币80亿元

增资子公司情况 债券发行情况

401,450 401,450
(人民币百万元)

总资产

其他资产

可供出售金融资产

以公允价值计量且其变动
计入当期损益的金融资产

买入返售金融资产

应收融出资金

代经纪客户持有的现金

净资产

应付经纪客户帐款

卖出回购金融资产

短期债务工具

长期债券

其他负债

负债+净资产

138,051 

1,048 

69,374 

1,053 
33,192 

128,367 

81,529 

52,208 

12,494 

36,707 

130,038 

21,791 

67,432 

131,945 

452,615 452,615
(人民币百万元)

截至2015年12月31日

总资产

其他资产

净资产

应付经纪客户帐款

卖出回购金融资产

短期债务工具

长期债券

其他债务

其他负债

负债+净资产

可供出售金融资产

现金及银行结余

以公允价值计量且其变动
计入当期损益的金融资产

买入返售金融资产

应收融出资金

代经纪客户持有的现金

2016年末公司总资产下降，资产负债率降低，抗风险能力不断加强

152,029 

49,948 

1,621 
19,463 

92,729 

85,660 

77,101 

43,737 

83,107 

46,331 

56,605 

94,569 
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市场份额

65 66 55 

23 39 69

89 
105 

124 

2014 2015 2016

融资融券 股票质押回购 约定购回

12.4 

45.2 

24.5 

2014 2015 2016

经纪及财富管理业务行业领先地位继续强化

资本中介业务规模

经纪业务行业龙头地位进一步巩固，资本中介业务稳居市场前列。以客户为中心，财富管理转型初见成效，全业务链协作
效果显著，客户结构持续优化

(人民币万亿元)

资料来源: 公司数据

市场份额 7.9% 8.3% 8.9%

(人民币十亿元)

6.5% 5.7% 5.6%

股票基金交易量

市场排名 1 1 1 市场排名 3 3 3

市场份额

公募基金分仓交易规模

3.1% 4.9% 5.4%

(人民币十亿元)

233 

893 

546 

2014 2015 2016

金融产品销售规模

(人民币十亿元)

1,850 2,366 3,104
金融产品
保有数量

43 

134 

182 

2014 2015 2016
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专业化的移动金融服务平台持续为客户创造价值

2016年，涨乐财富通继续保持行业领先的品牌优势

涨乐财富通成为高效服务客户和提高客户粘性的重要载体

7,880k
月均活跃用户数

26,380k 1,859k

91%

累计下载并运行用户数 通过移动端新开客户数

开户数占比

28%

交易金额占比

82%

交易客户数占比

资料来源: 公司数据，易观智库，TalkingData

打造以涨乐财富通为平台的互联网营销服务体系

1

证券股票App排行榜中，涨乐财
富通位居券商App No.1

1

传统券商证券应用中，涨乐财
富通的用户活跃度、用户覆盖
率均排在首位

涨乐财富通进入4.0

以用户为中心，大力推进营销、服务、运营三集中，优化升级涨乐财富通平台，继续扩大专业化、智能化、差异化的移动
金融竞争优势

以客户
为中心

营销

集中

服务

集中

运营

集中

以客户
为中心

• 零售渠道集中运营
• 互联网金融中心试点
• 线上流量集中转化

• 区域试点客户集中服务
• 平台+人，标准化服务流程

• 丰富业务场景
• 大数据平台
• 千人千面营销、创意策划

http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCKbO7cfFoccCFUPnpgodiUwCvA&url=http://www.eventbrite.com/e/talkingdata-hosts-chinese-game-market-analysis-dinner-tickets-10929661913&ei=WS_KVea9DsPOmwWJmYngCw&psig=AFQjCNG3X2e6yWgc3yIykAeVzX5kOcuoLA&ust=1439400114946264
http://www.google.com.hk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0CAcQjRxqFQoTCKbO7cfFoccCFUPnpgodiUwCvA&url=http://www.eventbrite.com/e/talkingdata-hosts-chinese-game-market-analysis-dinner-tickets-10929661913&ei=WS_KVea9DsPOmwWJmYngCw&psig=AFQjCNG3X2e6yWgc3yIykAeVzX5kOcuoLA&ust=1439400114946264
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59,516 63,621 

171,635 

2014 2015 2016

23,179 

51,463 

79,405 

2014 2015 2016

市场排名

10 10 

22 

29 

21 

2012 2013 2014 2015 2016

中国上市公司并购项目数量连续五年位列首位2

投资银行并购业务继续保持龙头地位，承销业务显著增长

并购重组继续领跑，股权融资跻身行业前三甲，覆盖多数行业龙头企业，债券融资持续突破创新。并购重组、股权融资和
债券融资三驾马车齐头并进，业务发展更为均衡与优化

资料来源: MergerMarket，公司信息，Wind资讯

注：1. 根据MergerMarket统计的大中华区并购交易数

2. 交易数量统计为证监会核准口径，即交易已获得批文

3. 股权承销包括IPO、定向增发、公开增发和配股；2015年股权承销家数若加上可交换债（8支）及可转债（1支），则总家数排名行业第一

4. 债券承销包括公司债、企业债、短融中票、金融债、政府支持机构债权、可转债、可交换债、资产支持证券、定向工具等

股权承销规模与排名3 债券承销规模与排名4

排名 财务顾问 交易笔数

1 华泰联合 44

2 中金公司 41

3 广发证券 38

4 摩根斯坦利 35

5 瑞银 33

5 中信证券 33

5 中信建投 33

8 高盛 30

9 瑞士信贷 27

9 国泰君安 27

9 毕马威 27

2016年大中华并购重组业务排名第一1

(人民币百万元)(人民币百万元)

(项目个数)

1 1 1 1 1

市场排名 5 5 3 市场排名 9 11 7

22 52 45项目数 44 50 128项目数



15

投资银行并购业务继续保持龙头地位，承销业务显著增长（续）

资料来源: 公司信息，万得数据

经典案例引领市场

投资银行包揽了近年来资本市场的标杆项目，品牌效应凸显，为不同发展阶段的企业客户提供定制化的投行服务

发行规模最大的公募可交债
50亿元人民币

 本次交易金额达433亿元，系2016年

最大交易规模的借壳上市案例

 体现了华泰执行大体量交易的超强执

行能力，自公布重大资产重组公告，

到获得重组委通过，用时仅141天

顺丰重组上市，助力产业龙头登陆A股

 私有化交易金额为62亿港元，精巧
的交易架构设计，在拆除企业红筹
架构同时搭建架构清晰的上市主体
，为未来重新上市提前准备

 同步推进重组及私有化交易进程，
为项目节约3-4个月交易时间

匹克体育港股私有化，香港私有化热潮
下体育产业的首单私有化交易

五矿资本整体上市

构建牌照金融和产业直
投综合性金融控股平台

 本次交易既实现了如家的美国退市
，又使其整体注入A股上市公司首旅
酒店，实现了境外上市公司一步注
入A股上市公司，相关整体交易方案
在A股市场尚属首例

 成功合并后的“新首旅酒店”不仅
在市场占有率上，还是在资源掌控
上都具有其他企业不可比拟的优势

首旅酒店收购如家，开创跨境换股首例

 此次收购交易价格为7.3亿美元，折
合人民币近50亿元。凭借“引入私
募+股东借款+信用贷款+自有资金
+Earn-out”的交易方案设计，成功
助力西王食品完成本次跨境收购

 此次跨境并购，西王食品成功实现
了健康产业的品牌布局

西王食品收购北美领先运动营养品公司
Iovate，实现产业全球布局

首单绿色金融债
500亿元人民币

长江电力重组
服务龙头央企并购重组新篇章
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58 101 129 284 
500 

719 
3 

13 

35 

345 

614 

883 

2014 2015 2016

集合资管 定向资管 专项资管

券商资产管理规模

资产管理业务市场地位跻身行业最前列

资料来源: 公司信息，万得数据

资产管理业务规模实现大幅增长，有效助力财富管理转型。主动管理能力不断提升，固收业务优势强化，机构业务实现多
元化产品线布局

机构业务多元化布局

依托强大的零售业务平台强化固收产品优势

(人民币十亿元)

 截至2016年12月底，专项资管计划合计管理规模达351.41亿元。
2016年再推25只新产品，全行业排名第二

华泰资管-江苏银行融元1号资产
支持专项计划

6.4

太平人寿保单质押贷款2016

年第一期资产支持专项计划 5.0

京东金融—华泰资管2016年第一期
保理合同债权资产支持转向计划

20.0

华泰资管-江苏银行融银1号资
产支持专项计划

5.0

（规模：亿元）

资产证券化业务引领行业创新

首单票据收益权

首单保单质押

首单互联网保理

首单银票收益权

固收投资产品规模大幅增长

30 

133 

58 

125

191
153

货币增强 紫金1号 月月发

2015 2016

(人民币亿元)

资产证券化

委外业务

市值管理定向增发

股票质押融资

 发挥全业务链优势，打造覆盖银行、保险公司、上市公司、财务公司
等机构的多元化产品线

资产管理排名 5 3 2
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60 

130 

97 

2014 2015 2016

202 

334 

391 

92

176

254

2014 2015 2016

公募基金 非公募基金

旗下公募基金资产管理规模

资产管理业务市场地位跻身行业最前列（续）

资料来源: 公司信息，万得数据

参股基金公司稳健发展，产品结构进一步优化。直投基金主题布局、特色鲜明，发展迅速

华泰紫金直投基金概览 积极开展新基金设立与募资

4

16

42

2014 2015 2016

华泰瑞联基金管理有限公司作为管理人所管理的江苏华泰瑞联并购基
金（有限合伙）募集资金规模进一步扩充至90亿

华泰瑞联发起设立了华泰招商（江苏）资本市场投资母基金（有限合
伙）用于投资境内股权投资基金，规模人民币100.2亿

与地方政府部门及相关企业合作，设立5只产业投资基金，基金管理
规模合计人民币77亿元

(人民币十亿元) (人民币十亿元)

(人民币十亿元)

直投基金个数 3 8 17
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15 

43 

2015 2016

新三板做市市值及家数

权益类投资与交易

投资与交易策略不断优化，整体业绩显著跑赢市场

积极应对政策与市场变化挑战，坚持业务多元化和去方向化，有效调整投资交易策略，推动场内与场外投资交易业务协同
发展

资料来源: 公司文件

固定收益、外汇及大宗商品

坚持去方向化交易策略，及时调整投资策略和持仓结构并
积极构建完善利率债和衍生品套利模式，持续丰富对冲策
略，报告期内实现正收益

推进结售汇业务资格申请及外币债券投资、外币投资委外
与外币拆借业务的布局

着重拓展交易品种并优化交易模式，积极开展结构化黄金

租借业务

债券自营

大宗商品

场外期权交易名义本金及笔数

坚持业务多元化和去方向化发展，强化绝对收益理念，不断
推进投研一体化管理并有效运用各类金融工具和交易技术，
积极挖掘安全边际高的投资品种，报告期内权益类投资实现
正收益

1

场内量化对冲投资业务实现由原有配置型对冲投资模式向多
元化交易型模式转变，不断完善Alpha量化投资体系，报告
期内实现正收益

2

107 

248 

588 

2014 2015 2016

8 36 76

(人民币百万元)

做市家数

(人民币十亿元)

40 65笔数

外汇
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128.0%

139.7%

2015 2016

299.8%
246.0%

2015 2016

51.7%

38.1%

2015 2016

392.9%

206.7%

2015 2016

风险覆盖率

流动性覆盖率

有效应对市场环境变化，业务风险整体可控

公司风险管理体系持续完善，风险控制指标一直符合监管及公司稳健发展要求，经营风险总体可控

净资本 / 负债

净稳定资金率

100%

8%

100%
100%

资料来源:  公司资料

注: 1. 红色虚线为监管要求的比例

26.2%
21.4%

2015 2016

资本杠杆率

8%

净资本 / 净资产

91.7%

59.4%

2015 2016

20%
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财务概览

业务概览

议程

发展战略

总体概要



21

2017年的机遇与挑战

21

3
机构市场参与度加深：

 各类机构投资者群体日益发展壮大，为机构客户业务发展升级创
造更大市场空间

资本市场作用强化：

 资本市场助力供给侧改革，直接融资比重不断提升，为大投行业
务拓展提供持续发展空间

1

2 居民财富配置需求旺盛：

 居民财富持续增长和大类资产配置需求不断增加，为资产管理业
务及财富管理服务持续拓展空间

4

5
跨境联动发展大势所趋：

 客户跨境服务需求不断升温，整合境内外资源，提升国际化服务
能力方兴未艾

风险管理需求提升：

 利率风险、汇率风险和信用风险的暴露催生风险管理需求，为
FICC业务发展创造更多机遇

3
行业分化整合加速：

 在并购重组、上市融资或再融资、牌照放开等因素触发下，行业
竞争格局会出现新一轮调整

1

2
市场不确定性增强：

 全球金融形势变化的不确定性、复杂性更高，股市、债市、汇市
、大宗商品等市场联动性更强

4

5

金融监管持续从严：

 资本市场和证券业各领域监管政策全面加强，监管问责力度加大
，给券商专业能力提出更高要求

跨界竞争日益激烈：

 金融机构综合经营和互联网金融、金融科技的渗透和跨界竞争常
态化

资料来源: 公司资料，券商研报

机遇 挑战

信用风险冲击加大：

 信用违约事件不断增加，金融风险的广泛复杂和传导共振增强，
给券商风险防控带来更大挑战
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2017年的发展战略和经营策略

22

国际业务

推进与AssetMark的对接与合作，搭建海内外联动的财富管理业务体系

以香港子公司为平台，积极培育全球资本市场服务能力

3

投资管理业务

坚持“低风险、大规模和绝对收益”基本原则，以研究为驱动，完善一体化的投研体系，做优销售交易平台，探索新的投资策略和投资

模式，提升投资与交易能力

大力提升主动管理能力，实现资产管理业务升级。不断提升产品投资业绩，打造多领域行业专家和旗舰产品品牌

零售和财富管理业务

以互联网为载体，打造零售客户专业营销服务体系。继续提升“涨乐财富通”市场竞争力。坚持“渠道+营销+服务”集中战略，提升市场拓

展效果

构建以资产配置为核心的全面财富管理体系。推动营业网点功能定位转型，打造投资顾问队伍。打造卓越的产品能力。深化发展信用业务

体系

1

2

机构业务

聚焦企业客户需求，打造一流大投行平台。并购重组业务继续保持领先地位和优势。 IPO业务继续行业聚焦和区域深耕。再融资业务抓住

优质客户，保持行业优势地位。继续扩大债券业务规模，提升市场竞争力。着力发展资产证券化业务

继续提升研究业务市场影响力和定价权。提升PB业务体系化运作水平。做稳做强私募股权基金管理业务

4

5

总体战略

聚焦为客户创造价值，培育全面财富管理、机构客户服务、投资管理、国际化发展“四大核心能力”

持续深耕市场、行业和客户，深挖全业务链协作效能，打造面向未来的差异化竞争优势
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